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por Marcelo Ninio

O Brasil sé voltara a ter superavit primario nas contas publicas a partir de 2020, prevé o FMI
(Fundo Monetario Internacional) no relatério Monitor Fiscal, lan¢gado nesta quarta (5). O
governo tem dito que o superavit primario (arrecadacao maior que despesas, excluindo
pagamento de juros) deve voltar a partir de 2019, e que isso depende da aprovag¢ao da PEC do
teto de gastos no Congresso. Politicas fiscais expansionistas adotadas no Brasil na maior parte
da ultima década levaram a um declinio nas contas publicas no pais entre 2007 e 2014, afirma
o relatorio, levando o governo a acumular divida de 73% do PIB, "30 pontos percentuais mais
alta que a média dos paises emergentes". Pelas estimativas do FMI, a divida bruta do setor
publico sera de 78,3% do PIB (Produto Interno Bruto) neste ano e chegara a 93,6% em 2021.
Na semana passada, o Banco Central informou que a divida atingira o patamar inédito de
70,1% do PIB, para R$ 4,27 trilhdes, depois de fechar 2015 em 66,5% do PIB. O presidente
Michel Temer alertou que, sem uma reforma fiscal, a divida bruta do governo chegara a 100%
do PIB em 2024, o que levaria a faléncia do Estado. "As dividas publica e privada no Brasil
aumentaram desde o meio dos anos 2000, alimentadas por uma exploséao do crédito e por uma
politica fiscal pro-ciclica. A forte desaceleragéo no crescimento do crédito em 2015 exacerbou
a recessao econémica, mas a fragilidade do saldo publico limita a capacidade do pais de
amortecer o impacto da desalavancagem do setor privado”, diz o Fundo. Isso aumenta a
importancia dos esforgos do governo para fortalecer o setor publico para ganhar mais espaco
na politica fiscal, segundo o Fundo, que destaca as propostas de estabelecer um teto de
gastos e de reforma da Previdéncia, além de mudangas na gestao de estatais e bancos
publicos. A expansao de empresas estatais, sobretudo os grandes investimentos nos setores
de 6leo e gas, agravou a posicao do setor publico, acrescenta o relatério. "A que mais contribui
foi a Petrobras, que quadruplicou sua divida desde 2011 para atingir objetivos politicos. Sua
posicao financeira também se enfraqueceu com a queda nos pregcos das commodities e
alegacoes de corrupgao". Embora os niveis de divida do setor privado no Brasil, incluindo de
empresas nao-financeiras e de familias, sejam comparaveis aos de outros paises emergentes,
a velocidade desse aumento foi duas vezes maior que a média deles. Para o fundo, isso é
"uma fonte significativa de vulnerabilidades". "Uma analise recente sugere que as empresas
brasileiras sao particularmente vulneraveis a uma piora nas perspectivas de crescimento [da
economia], especialmente em combinagédo com condi¢des financeiras mais apertadas. O
declinio econémico do pais em 2015 e 2016 colocou pressao no setor privado, e o crescimento
do crédito desacelerou e tornou-se negativo em 2016, mas o nivel de endividamento continuou
subindo como resultado do baixo crescimento”, afirma. DIVIDA GLOBAL RECORDE O relatério
do FMI destaca ainda que a divida global do setor ndo-financeiro chegou US$ 152 trilhdes em
2015, ou 225% do PIB mundial, o nivel mais alto ja registrado. Dois tercos dessa divida sao do
setor privado, o que "acarreta grandes riscos quando chega a niveis excessivos", diz o fundo.
"A divida global estd num pico histérico e em alta. Mas o cenario global da divida é
diversificado. A politica fiscal pode fazer mais para restaurar o crescimento nominal, facilitar o




Brasil s6 atingira superavit primario em 2020, afirma FMI - FETRACONSPAR

ajuste e construir resiliéncia. Mas ela ndo pode fazer isso isoladamente e precisa ser ancorada
em uma politica crivel de longo prazo", disse Vitor Gaspar, diretor de assuntos fiscais do FMI.
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